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2008 年注会考试《财务成本管理》试题及答案解析 

 

====================================================================== 

一、单项选择题(本题型共8题，每题1分，共8分。每题只有一个正确答案，请从每题的

备选答案中选出一个你认为最正确的答案，在答题卡相应位置上用2B铅笔填涂相应在的答

案代码。答案写在试题卷上无效。) 

 

  1.在依据“5C”系统原理确定信用标准时，应掌握客户“能力”方面的信息，下列各项

指标中最能反映客户“能力”的是(  )。 

  A.净经营资产利润率 

  B.杠杆贡献率 

  C.现金流量比率 

  D.长期资本负债率 

  【答案】C 

  【解析】见教材178页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第170页多项选择题第1题考核的该知识点。 

东奥辅导书《名师课堂一》第112页单项选择题第2题考核的该知识点。 

 

  2.下列有关增加股东财富的表述中，正确的是(  )。 

  A.收入是增加股东财富的因素，成本费用是减少股东财富的因素 

  B.股东财富的增加可以用股东权益的市场价值来衡量 

  C.多余现金用于再投资有利于增加股东财富 

  D.提高股利支付率，有助于增加股东财富 

  【答案】A 

  【解析】见教材3页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第21页单项选择题第1题考核的该知识点。 

http://bbs.dongao.com/thread-3749680-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-3828462-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-1054286-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-3766791-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-3766778-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-3767567-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-904205-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-3734097-1-1.html
http://bbs.dongao.com/thread-3767636-1-1.html
http://pan.baidu.com/share/home?uk=1526802747
http://www.dongao.com/zt/cpa_kaoshizhinan/
http://www.dongao.com/zt/zhanshanweiwang/
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  东奥辅导书《名师课堂一》第30页多项选择题第11题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第16页多项选择题第4题考核的该知识点。 

  闫老师在串讲中强调该知识点。 

闫老师在考前语音交流中强调该知识点 

 

  3.产品边际贡献是指( D )。 

  A.销售收入与产品变动成本之差 

  B.销售收入与销售和管理变动成本之差 

  C.销售收入与制造边际贡献之差 

  D.销售收入与全部变动成本(包括产品变动成本和期间变动成本)之差 

  【答案】D 

  【解析】见教材395页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第363页单项选择题第11题原题。 

闫老师在串讲中强调该知识点。 

 

  4.下列关于标准成本系统“期末成本差异处理”的说法中，正确的是( A )。 

  A.采用结转本期损益法的依据是确信只有标准成本才是真正的正常成本 

  B.同一会计期间对各种成本差异的处理方法要保持一致性 

  C.期要差异处理完毕，各差异账户期末余额应为零 

  D.在调整销货成本与存货法下，闲置能量差异全部作为当期费用正理 

  【答案】A 

  【解析】见教材434页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第386页单项选择题第4题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第255页多项选择题第12题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关二》第304页多项选择题第10题考核的该知识点。 

 

  5.按产出方式的不同，企业的作业可以分为以下四类。其中，随产量变动而正比例变动

的作业是( A )。 

  A.单位水准作业 

  B.批量水准作业 

  C.产品水准作业 

  D.设施水准作业 

  【答案】A 

  【解析】见教材458页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第413页单项选择题第1题原题。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第276页单项选择题第2题原题。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第331页单项选择题第7题原题。 

http://www.dongao.com/
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闫老师在串讲中强调该知识点。闫老师在考前语音交流中强调该知识点 

 

  6.对于处在成长期的企业，下列财务战略中正确的是(D )。 

  A.采用高财务杠杆的资本结构 

  B.寻找风险投资者作为权益出资人 

  C.采用高股利政策以树立公司形象 

  D.通过公开发行股票募集资金 

  【答案】D 

  【解析】见教材535页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第445页单项选择题第10题考核的该知识点。 

东奥辅导书《名师课堂一》第290页单项选择题第20题考核的该知识点。 

 

  7.当某个业务单元的投资资本报酬率小于资本成本并且可持续增长率小于销售增长率

时，应当优先采用的战略是( C)。 

  A.提高财务杠杆 

  B.分配剩余现金 

  C.出售该业务单元 

  D.降低资本成本 

  【答案】C 

  【解析】见教材543页。 

【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第446页多项选择题第11、12题考核的该知识点。 

 

  8.C 公司的固定成本(包括利息费用)为600万元，资产总额为10000万元，资产负债率为

50%，负债平均利息率为8%，净利润为800万元，该公司适用的所得税税率为20%，则税前经

营利润对销量的敏感系数是(C)。 

  A.1.43 

  B.1.2 

  C 1.14 

D 1.08 

    【答案】C 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第362页单项选择题第3题考核的该知识点。 

东奥辅导书《名师课堂一》第154页计算题第4题考核的该知识点。 

 

二、多项选择题(本题型共7题，每题2分，共14分。每题均有多个正确答案，请从每题

的备选答案中选出你认为正确的答案，在答题卡相应位置上用2B铅笔填涂相应的答案代码。

每题所有答案选择正确的得分;不答、错答、漏答均不得分。答案写在试题卷上无效。) 
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  1.以下特殊债券中，票面利率通常会高于一般公司债券的有( )。 

  A.收益公司债券 

  B.附属信用债券 

  C.参加公司债券 

  D.附认股权债券 

  【答案】AB 

【解析】见教材200页。 

 

  2.F 公司是一个家个制造企业。该公司该生产步骤的顺序，分别设置加工、装配和油漆

三个生产车间。公司的产品成本计算采用平行结转分步法，按车间分别设置成本计算单。装

配车间成本计算单中的“月末在产品成本”项目的“月末在产品”范围应包括( )。 

  A.“加工车间”正在加工的在产品 

  B.“装配车间”正在加工的在产品 

  C.“装配车间”已经完工的半成品 

  D.“油漆车间”正工加工的在产品 

  【答案】BCD 

  【解析】见教材373页涉及该知识点。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第330页单项选择题第4题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关二》第254页单项选择题第2题考核的该知识点。 

 

  3.影响内含增长率的因素有( )。 

  A.经营资产销售百分比 

  B.经营负债销售百分比 

  C.销售净利率 

  D.股利支付率 

  【答案】ABCD 

  【解析】见教材74页。 

  4.假设甲、乙证券收益的相关系数接近于零，甲证券的预期报酬率为6%(标准差为10%)，

乙证券的预期报酬率为8%(标准差为15%)，则由甲、乙证券构成的投资组合( )。 

  A.最低的预期报酬率为6% 

  B.最高的预期报酬率为8% 

  C.最高的标准差为15% 

  D.最低的标准差为10% 

【答案】ABC 

 

  5.C 公司生产中使用的甲标准件，全年共需耗用9000件，该标准件通过自制方式取得。

其日产量50件，单位生产成本50元;每次生产准备成本200元，固定生产准备成本每年10000
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元;储存变动成本每件5元，固定储存成本每年20000元。假设一年按360天计算，下列各项中，

正确的有( )。 

  A.经济生产批量为1200件 

  B.经济生产批次为每年12次 

  C.经济生产批量占用资金为30000元 

  D.与经济生产批量相关的总成本是3000元 

  【答案】AD 

  奥会计在线 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第173页计算题第2题考核的该知识点。 

  闫华红老师考前模拟试题一计算题第2题考核的该知识点。 

  6.E 公司2007年销售收入为5000万元，2007年底净负债及股东权益总计为2500万元(其

中股东权益2200万元)，预计2008年销售增长率为8%，税后经营利润率为10%，净经营资产周

转率保持与2007年一致，净负债的税后利息率为4%，净负债利息按上年末净负债余额和预计

利息率计算。企业的融资政策为：多余现金优先用于归还借款，归还全部借款后剩余的现金

全部发放股利。下列有关2008年的各项预计结果中，正确的有(ABCD )。 

  A.净投资为200万元 

  B.税后经营利润为540万元 

  C.实体现金流量为340万元 

  D.收益留存为500万元东奥会计 

  【答案】ABCD 

  【解析】净投资=Δ净经营资产=2500×8%=200 

  税后经营利润=5000×(1+8%)×10%=540 

  实体流量=540-200=340 

  上年末净负债=2500-2200=300，净利=5400-300×4%=528 

  剩余现金=净利-净投资=(税后经营利润-税后利息)-净投资=(540-300×4%)-200=328 

  还款：300;支付股利：28;留存收益=528-28=500 

 

  7.G 公司采用变动成本计算制度。该公司某车间本月实际发生的电费为1100元，应将其

分别计入“固定制造费用”和“变动制造费用”账户。已知电力成本(y)与生产量(x)的弹性

预算方程为：y=450+10x;月初在产品30件，本月投产60件，本月完工50件;在产品平均完工

程度为50%。下列有关电力成本的各项中，正确的有( BC )。 

  A.本月变动成本的预算金额为500元 

  B.本月总成本的预算金额为1000元 

  C.记入“固定制造费用”账户495元会东 

  【答案】BC 

  【解析】本月投产约产量=月末在产约当产量+完工约当产量-月初在产约当产量

=40×50%+50-30×50%=55 

http://member.dongao.com/teacher_2.html
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  本月变动成本预算金额=10×55=550 

  本月总成本预算金额=450+550=1000 

  变动比重= =55%;固定比重=1-55%=45% 

  固定制造费用分配额=1100×45%=495 

  变动制造费用分配额=1100×55%=605 

  

三、判断题(本题型共8题，每题1分，共8分。请判断每题的表述是否正确，你认为正确

的，在答题卡相应位置上用2B铅笔填涂代码“√”你认为错误的，填涂代码“×”。每题

判断正确的得1分;每题判断错误的倒扣0.5分;不答题既不得分，也不扣分。扣分最多扣至本

题型零分为止。答案写在试题卷上无效。) 

 

  1.在作业动因中，业务动因的精确度最差，但其执行成本最低;强度动因的精确度最高，

但其执行成本最昂贵;而持续动因的精确度和执行成本居中。( ) 

  【答案】√ 

  【解析】见教材464页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第414页单项选择题第2题考核的该知识点。 

  2.低经营风险与低财务风险的搭配，因其不符合债权人的期望，所以不是一种现实的搭

配( ) 

  【答案】× 

  【解析】见教材534页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第443页多项选择题第5题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第278页判断题第17题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关二》第333页判断题第5题考核的该知识点。 

 

  3.对一项房地产进行估价时，如果系统的估价方法成本过高，可以根据财务管理的双方

交易原则，观察近期类似房地产买卖双方的交易价格，将其作为估价的基础。 ( ) 

  【答案】× 

【解析】见教材23页。 

 

  4.预计通货膨胀率提高时，无风险利率会随之提高，进而导致资本市场线向上平移。风

险厌恶感的加强，会提高资本市场线的斜率。( ) 

  【答案】× 

【解析】见教材133页。 

 

  5.典型的融资租赁是长期的、完全补偿的、不可撤销的毛租赁。( ) 

  【答案】× 

  【解析】见教材206页。 
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  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第188页判断题第5题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第128页多项选择题第5题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第151页多项选择题第11题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(六)多项题第3题考核的该知识点。 

 

  6.净收益理论认为，只要债务成本低于权益成本，负债越多企业价值越大。 ( ) 

  【答案】√ 

  【解析】见教材251页。 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第237页判断题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第152页多项选择题第7题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关二》第182页多项选择题第15题考核的该知识点。 

 

  7.如果期末在产品成本按定额成本计算，则实际成本脱离定额的差异会完全由完工产品

负担() 

  【答案】√ 

  8.在进行零部件的自制还是外购决策时，如果企业外部存在该零部件的完全竞争市场，

并且自制与外购的经济分析无明显差别，则应优先选择外购。( ) 

  【答案】× 

【解析】见教材496页。 

 

四、计算分析题(本题型共5题，每题8分，共40分。要求列出计算步骤，除非有特殊要

求，每步骤运算得数精确到小数点后两位，百分数、概率和现值系数精确到万分之一。在答

题卷上解答，答案写在试题卷上无效。) 

 

1.A 公司是一家零售商，正在编制12月份的预算，有关资料如下： 

  (1)预计的2008年11月30日资产负债表如下(单位：万元)： 

资  产   金额   负债及所有者权益   金额   

现  金   22   应付账款   162   

应收账款   76   应付利息   11   

存  货   132   银行借款   120   

固定资产   770   实收资本   700   

        未分配利润   7   

资产总计   1000   负债及所有者权益总计   1000   



                 东奥会计在线官方网站  http://www.dongao.com 

更多参考资料  http://bbs.dongao.com 

 8 / 17 

 

  (2)销售收入预计：2008年11月200万元，12月220万元;2009年1月230万元。 

  (3)销售收现预计：销售当月收回60%，次月收回38%，其余2%无法收回(坏账)。 

  (4)采购付现预计：销售商品的80%在前一个月购入，销售商品的20%在当月购入;所购商

品的进货款项，在购买的次月支付。 

  (5)预计12月份购置固定资产需支付60万元;全年折旧费216万元;除折旧外的其它管理

费用均须用现金支付，预计12月份为26.5万元;12月末归还一年前借入的到期借款120万元。 

  (6)预计销售成本率75%。 

  (7)预计银行借款年利率10%，还款时支付利息。 

  (8)企业最低现金余额5万元;预计现金余额不足5万元时，在每月月初从银行借入，借款

金额是1万元的整数倍。 

  (9)假设公司按月计提应计利息和坏账准备。 

  要求：计算下列各项的12月份预算金额： 

  (1)销售收回的现金、进货支付的现金、本月新借入的银行借款; 

  (2)现金、应收账款、应付账款、存货的期末余额; 

  (3)税前利润。 

  1.【答案】 

  (1)①销售收回的现金=220×60%+200×38%=132+76=208 

  ②进货支付的现金=162 

  11月进货成本=12月×80%+11月×20%=(220×75%)×80%+(200×75%)×20%=162 

  12月进货成本=1月×80%+12月×20%=230×75%×80%+220×75%×20%=171 

  ③期初：22 

  +现金收入：208 

  -现金支出： 

  购货 162 

  资本支出 60 

  管理费 26.5 

  利息 120×10% 

  还长期借款 120 

  余缺：-150.5 

  借款：156万元 

  (2)①现金期末余额=-150.5+156=5.5(万元) 

  ②应收账款期末余额=220×38%=83.6(万元) 

  ③应付账款期末余额=171 

  ④存货期末余额=132+171-220×75%=138 

  (3)税前利润=220-220×75%-(216/12+26.5)-120*10%/12-156*10%/12-220×2%=3.8(万

元) 
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  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第83页综合题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第58页计算题第2题、第4题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第53页计算题第4题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(一)计算题第6题考核的该知识点。 

 

  2.B 公司目前采用30天按发票金额付款的信用政策。为了扩大销售，公司拟改变现有的

信用政策，有两个可供选择的方案，有关数据如下： 

    当前   方案一   方案二   

信用期   n/30   n /60   2.10,1/20,n/30   

年销售量（件）   72000   86400   79200   

销售单价（元）   5   5   5   

边际贡献率   0.2   0.2   0.2   

可能发生的收账费用（元）   3000   5000   2850   

可能发生的坏账损失（元）   6000   10000   5400   

平均存货水平（件）   10000   15000   11000   

   

  如果采用方案二，估计会有20%的顾客(按销售量计算，下同)在10天内付款、30%的顾客

在20天内付款，其余的顾客在30天内付款。 

  假设该项投资的资本成本为10%;一年按360天计算。 

  要求： 

  (1)采用差额分析法评价方案一。需要单独列示“应收账款应计利息差额”、“存货应

计利息差额”和“净损益差额”; 

  (2)采用差额分析法评价方案二。需要单独列示“应收账款应计利息差额”、“存货应

计利息差额”和“净损益差额”; 

  (3)哪一个方案更好些? 

  【答案】 

目前  方案1  方案2  方案1与目前差额  方案2与目前差额   

销售收入   7200×5=360000   86400×5=432000   79200×5=396000   72000   36000  

边际贡献   72000  86400   79200   14400 7200  

平均收账

天数   
30   60   10×20%+20×30%+30×50%=23           
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应收账款

应计利息   

360000/360×30×0

.8×10%=2400   

432000/360×60×0.8

×10%=5760   

396000/360×23×0.8×10%=2

024   
3360   -376  

存货应计

利息   

10000×（5×0.8）

×10%=4000   

15000×(5×0.8) 

×10=6000   
11000×(5×0.8) ×10%=4400   2000 400  

收账费用   3000   5000   
2850   

2000  -150  

坏账损失   6000   10000   5400   4000 -600  

折扣成本           
396000×2%×20%+396000×1%

×30%=2772   
0  2772  

净损益               3040  5154  

 

  ∴方案(2)好 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第172页计算题第5题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第115页计算题第2题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第133页计算题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(二)计算题第4题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(四)计算题第2题考核的该知识点。 

 

  3.C 公司正在研究一项生产能力扩张计划的可行性，需要对资本成本进行估计。估计资

本成本的有关资料如下： 

  (1)公司现有长期负债：面值1000元，票面利率12%，每半年付息的不可赎回债券;该债

券还有5年到期，当前市价1051.19元;假设新发行长期债券时采用私募方式，不用考虑发行

成本。 

  (2)公司现有优先股：面值100元，股息率10%，每季付息的永久性优先股。其当前市价

116.79元。如果新发行优先股，需要承担每股2元的发行成本。 

  (3)公司现有普通股：当前市价50元，最近一次支付的股利为4.19元/股，预期股利的永

续增长率为5%，该股票的贝他系数为1.2。公司不准备发行新的普通股。 

  (4)资本市场：国债收益率为7%;市场平均风险溢价估计为6%。 

  (5)公司所得税税率：40%。 

  要求： 

  (1)计算债券的税后资本成本; 

  (2)计算优先股资本成本; 

  (3)计算普通股资本成本：用资本资产价模型和股利增长模型两种方法估计，以两者的

平均值作为普通股资本成本; 

  (4)假设目标资本结构是30%的长期债券、10%的优先股、60%的普通股，根据以上计算得
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出的长期债券资本成本、优先股资本成本和普通股资本成本估计公司的加权平均资本成本。 

  【答案】 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第238页综合题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第153页计算题第1题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关二》第183页计算题第4题考核的该知识点。 

 

  4.D 股票的当前市价为25元/股，市场上有以该股票为标的资产的期权交易，有关资料

如下： 

  (1)D 股票的到期时间为半年的看涨期权，执行价格为25.3元;D 股票的到期时间为半年

的看跌期权，执行价格也为25.3元。 

  (2)D 股票半年后市价的预测情况如下表： 

股价变动幅度   -40%   -20%   20%   40%   

概率   0．2   0．3   0．3   0．2   

  

   (3)根据 D股票历史数据测算的连续复利收益率的标准差为0.4。 

  4)无风险年利率4%。 

  (5)1元的连续复利终值如下： 

0．1   0．2   0．3   0．4   0．5   0．6   0．7   0．8   0．9   1   

1.1052   1.2214   1.3499   1.4918   1.6487   1.8221   2.0138   2.2255   2.4596   2.7183   

  要求： 

  (1)若年收益的标准差不变，利用两期二叉树模型计算股价上行乘数与下行乘数，并确

定以该股票为标的资产的看涨期权的价格; 

  (2)利用看涨期权一看跌期权平均定理确定看跌期权价格; 

  (3)投资者甲以当前市价购入1股 D股票，同时购入 D股票的1份看跌期权，判断甲采取

的是哪种投资策略，并计算该投资组合的预期收益。 

  【答案】 

  (3)投资组合的预期收益 

股价变动幅度 -40%  -20%  20%  40%  

概率  0.2  0.3  0.3  0.2 

股票收入 

ST  
25×（1-40%）=15 25×（1-20%）=20 25×（1+20%）=30 25×（1+40%）=35 

看跌期权收入 25.03-15=10.03 25.03-20=5.03 0 0  



                 东奥会计在线官方网站  http://www.dongao.com 

更多参考资料  http://bbs.dongao.com 

 12 / 17 

Max(X-ST) 

组合收入  25.03 25.03  30 35  

初始股票买价 25 25  25  25  

期权购买价格 2.45 2.45  2.45   2.45   

组合净损益  -2.15 -2.15 2.55 7.55 

  采取的是保护性看跌期权 

  组合预期收益==0.2×(-2.15)+0.3×(-2.15)+0.3×2.55+0.2×7.55 

  =1.2元 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第289页综合题第1题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第187页计算题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第233页计算题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(一)计算题第2题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(四)计算题第1题考核的该知识点。 

 

  5.E 公司是一个生产和销售电话的小型企业，主要有无绳电话和传真电话两种产品。公

司最近开始试行作业成本计算系统，有关资料如下： 

  (1)2008年年初制定了全年各月的作业成本预算，其中2008年8月份的预算资料如下： 

作业名称   作业动因   作业动因预算数   作业成本预算额（元）   

机器焊接   焊接工时   1000工时   30000   

设备调整   调整次数   300次数   1500000   

发放材料   生产批次   25批次   62500   

质量抽检   抽检次数   400次数   170000   

合计           1762500   

  2)8月4日，该公司承接了甲客户购买500部传真电话和2000部无绳电话的订单，有关的

实际作业量如下： 

产品名称   焊接工时   调整次数   生产批次   抽检次数   

无绳电话   250   100   10   100   

传真电话   500   200   20   200   
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  (3)8月31日，为甲客户加工的产品全部完工。8月份各项作业成本实际发生额如下表所

示(单位：元)： 

作业名称   作业成本实际发生额   

机器焊接   23850   

设备调整   1440000   

发放材料   76500   

质量抽检   128775   

合计   1669125   

  要求： 

  (1)计算作业成本的预算分配率; 

  (2)按预算分配率分配作业成本; 

  (3)计算差异调整率; 

  (4)分别计算甲客户无绳电话和传真电话的实际作业总成本。 

  【答案】 

  (1)预算分配率 

作业名称 作业成本预算额  作业动因预算数 作业成本预算分配率  

机器焊接 30000  1000  30  

设备调整 1500000 300  5000  

发放材料 62500  25  2500   

质量抽检 170000  400   425   

（2）按预算分配率分配作业成本   

产品  机器焊接  设备调整  发放材料  质量抽检  合计  

无绳电话 30×250=7500   5000×100=500000 2500×10=25000 425×100=42500 575000  

传真电话 30×500=15000 5000×200=1000000 2500×20=50000 425×200=85000 1150000 

合计  22500  1500000 75000  127500  1725000 

    

  (3)差异调整率 

  (4)作业成本计算 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第423页综合题第1题考核的该知识点。 
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  东奥辅导书《轻松过关二》第336页综合题第1题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(二)计算题第2题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(五)综合题第1题考核的该知识点。 

 

五、综合题(本题型共2题，每题15分，共30分。要求列出计算步骤，除非有特殊要求，

每步骤运算得数精确到小数点后两位，百分数、概率和现值系数精确到万分之一。在答题卷

上解答，答案写在试题卷上无效。) 

 

  1.F 公司是一个生产和销售抗生素的医区企业。2007年度的主要财务数据如下： 

项目   金额（万元）   

销售收入   70000   

税前经营利润   5075   

利息支出   700   

税前利润   4375   

所得税   875   

税后利润   3500   

股利分配   1750   

本期收益留存   1750   

期末股东权益   28000   

期末净负债   28000   

净经营资产（投资资本）总计   56000   

  其它有关资料：2007年年末流通在外普通股1000万股，每股市价30元;所得税税率20%;

公司的负债均为金额负债，资产均为经营性资产。 

  要求： 

  (1)假设该公司2008年可以维持2007年的经营效率和财务政策，并且不准备增发股票;

不断增长的产品能为市场所接受，不变的销售净利率可以涵盖不断增加的利息;可以按2007

年的平均利率水平在需要时取得借款，所得税税率不变。请确定2008年的预期销售增长率、

可持续增长率、期初投资资本报酬率以及加权平均资本成本(计算加权平均资本成本时，假

设目标资本结构为股东权益和净负债各占50%)。 

  (2)假设公司可以保持第(1)问的可持续增长率、加权平均资本成本和期初投资资本报酬

率，而未来预期销售增长率为6%，按照价值创造/增长率矩阵，公司目前有哪些可行的财务

战略? 
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  (3)假设公司打算保持第(1)问的销售净利率(可以涵盖增加的利息)、资产周转率和股利

支付率，并且不增发股份;2008年预期销售增长率为8%，公司拟通过增加负债筹集增长所需

的资金，请问2008年年末净负债金额和期末权益乘数各是多少? 

  (4)假设公司打算保持第(1)问的资产周转率、权益乘数、股利支付率并且不增发股

份;2008年的预期销售增长率为10%，公司拟通过提高销售净利率获取增长所需的资金，请问

销售净利率(可以涵盖增加的利息)应提高到多少? 

  【答案】 

  (2)因为投资资本报酬率(7.73%)大于资本成本(7.45%)，且销售增长率(6%)低于预期可

持续增长率(6.67%)，因此公司面临增值型现金剩余状态。 

  可供选择的财务战略： 

  首选是加速增长：包括内部投资或收购相关业务。 

  如果没有可以增加股东财富的投资项目，或者投资后含有剩余现金，则应分配剩余现金，

包括增发股利或回购股份。 

  (3) 

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第447页计算题第2题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第61页综合题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第54页综合题第2题考核的该知识点。 

东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(一)综合题第2题考核的该知识点。 

 

  2.G 公司是一家生产和销售软饮料的企业。该公司产销的甲饮料持续盈利，目前供不应

求，公司正在研究是否扩充其生产能力。有关资料如下： 

  (1)该种饮料批发价格为每瓶5元，变动成本为每瓶4.1元。本年销售400万瓶，已经达到

现有设备的最大生产能力。 

  (2)市场预测显示明年销量可以达到500万瓶，后年将达到600万瓶，然后以每年700万瓶

的水平持续3年。5年后的销售前景难以预测。 

  (3)投资预测：为了增加一条年产400万瓶的生产线，需要设备投资600万元;预计第5年

末设备的变现价值为100万元;生产部门估计需要增加的营运资本为新增销售额的16%，在年

初股入，在项目结束时收回;该设备能够很快安装并运行，可以假设没有建设期。 

  (4)设备开始使用前需要支出培训费8万元;该设备每年需要运行维护费8万元。 

  (5)该设备也可以通过租赁方式取得。租赁公司要求每年租金123万元，租期5年，租金

在每年年初支付，租赁期内不得退租，租赁期满设备所有权不转移。设备运行维护费由 G

公司承担。租赁设备开始使用前所需的培训费8万元由 G公司承担。 

(6)公司所得税率25%;税法规定该类设备使用年限6年，直线法折旧，残值率5%;假设与

该项目等风险投资要求的最低报酬率为15%;银行借款(有担保)利息率12%。 
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  【答案】 (1)自行购置的净现值 

时间（年末 0  1  2   3   4    5    

营业收入  500  1000  1500  1500   1500  

税后收入  375  750 1125 1125  1125  

税后付现成本  4.1×100×(1-25%)=307.5 615   922.5  922.5  922.5  

折旧抵税      95×25% 23.75   23.75  23.75  23.75  

税后维护费     8×（1-25%）=6   6    6    6   6    

税后培训费 8×（1-25%）=6                       

税后营业现金流量  -6  85.25  152.75  220.25  220.25  220.25 

设备投资  -600                       

营运资本投资 500×16%=-80 -80  -80              

回收残值流量                     106.25  

回收营运资本                     240 

项目增量现金流量    -686      5.25   72.75  220.25  220.25  566.5  

折现系数 1  0.8696  0.7561  0.6575  0.5718 0.4972 

现值  -686  4．57  55．01    144．81  125．94  281．66    

净现值  -74.01                     

    

  折旧=600*(1-5%)/6=95 

  终结点账面净值=600-5×95=125，变现损失=25 

  回收流量=100+25×25%=106.25 

  (2)租赁的税务性质判别 

  租期/寿命年=5/6=83.33%，应该属于融资租赁 

  按税法规定只需满足任意一条即为融租赁 

  (3)租赁分析 

  内含利息率： 

  600=123+123×(P/A，i，4) 

  (P/A，i，4)=3.8780 

  i=1.25% 

还本付息表(单位:万元)   



                    

 17 / 17 

    

时间(年末)   0   1   2   3   4   5   

本金   600   477   359.96   241.46   121.48       

支付租金   123   123   123   123   123       

利息率   1.25%   1.25%   1.25%   1.25%   1.25%       

支付利息   0   5.96   4.50   3.02   1.52       

归还本金   123   117.04   118.50   119.98   121.48       

未还本金   477   359.96   241.46   121.48   0       

税后借款成本=12%×（1-25%）=9%   

租赁分析（单位：万元）      

时间（年末）   0   1   2   3   4   5   

购置成本避免   600                       

租金支付   -123   -123   -123   -123   -123       

利息抵税       5.96×25%=1.49   1.13   0.76   0.38       

丧失回收流量                       -106.25   

差额现金流量   477   -121.51   -121.87   -122.24   -122.62   -106.25   

折现系数   1   0.9174   0.8417   0.7722   0.7084   0.4972   

各年差额现金

流量现值   
477   -111.47   -102.58   -94.39   -86.86   -52.83   

净现值   28.87                       

   

  【说明】东奥辅导书《轻松过关一》第144页综合题第1题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《名师课堂一》第129页计算题第1题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关二》第152页计算题第1题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(一)综合题第1题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(四)计算题第3题考核的该知识点。 

  东奥辅导书《轻松过关四》考前最后六套题(五)计算题第5题考核的该知识点。 

 


